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MOTTO

“Allah tidak akan membebani seseorang kecuali sesuai dengan kesanggupannya”.

(Q.S Al-Bagarah 2:286)

“Jika kalian berbuat baik, sebenarnya kebaikan itu untuk kalian sendiri”.

(Q.S Al-Isra’ 17:7)

“Selalu ada harga dalam sebuah proses. Nikmati saja lelah-lelah itu. Lebarkan lagi
rasa sabar itu. Semua yang kau investasikan untuk menjadikan dirimu serupa yang
kau impikan, mungkin tidak akan selalu berjalan lancar. Tapi, gelombang-
gelombang itu yang nanti bisa kau ceritakan”.

(Boy Candra)



INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui kebijakan dividen memediasi
leverage dan earning per share terhadap return saham pada Perusahaan Indeks LQ-
45 Periode 2016-2022. Jenis penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan
menggunakan data sekunder. Populasi pada penelitian ini adalah Perusahaan Indeks
LQ-45 Periode 2016-2022. Teknik pengambilan sampel menggunakan purposive
sampling sehingga diperoleh 12 perusahaan sebagai sampel. Penelitian ini
menggunakan analisis jalur dan uji sobel dengan alat bantu berupa software
computer SPSS (Statistical Package for Social Science) versi 22. Hasil penelitian
ini menunjukkan bahwa variabel /everage berpengaruh negatif terhadap kebijakan
dividen, variabel earning per share tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen,
variabel leverage tidak berpengaruh terhadap refurn saham, variabel earning per
share tidak berpengaruh terhadap return saham, variabel kebijakan dividen tidak
berpengaruh terhadap refurn saham, variabel kebijakan dividen tidak memediasi
leverage terhadap return saham dan kebijakan dividen tidak memediasi earning per
share terhadap return saham.

Kata Kunci: Leverage, Earning Per Share, Kebijakan Dividen dan Refurn Saham
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ABSTRACT

This study aims to determine the dividend policy mediates leverage and earnings
per share on stock returns in the LQ-45 Index Company for the 2016-2022 Period.
This type of research is quantitative research using secondary data. The population
in this study were LQ-45 Index Companies for the 2016-2022 Period. The sampling
technique used purposive sampling so that 12 companies were obtained as samples.
This study uses path analysis and sobel test with tools in the form of computer
software SPSS (Statistical Package for Social Science) version 22. The results of
this study indicate that the leverage variable has a negative effect on dividend
policy, the earning per share variable has no effect on dividend policy, the leverage
variable has no effect on stock returns, the earning per share variable has no effect
on stock returns, the dividend policy variable has no effect on stock returns, the
dividend policy variable does not mediate leverage on stock returns and dividend
policy does not mediate earning per share on stock returns.

Keywords: Leverage, Earning Per Share, Dividend policy and Stock Return

vii



KATA PENGANTAR

Segala puji dan syukur bagi Allah SWT yang telah melimpahkan rahmat, karunia
dan hidayah-Nya, sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul
“Peran Kebijakan Dividen Memediasi Leverage Dan Earning Per Share Terhadap
Return Saham (Studi pada Perusahaan Indeks LQ-45 Periode 2016-2022)”. Skripsi
ini disusun untuk memenuhi salah satu persyaratan dalam memperoleh gelar sarjana
Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Muhammadiyah Lamongan.

Selama penelitian dan penyusunan skripsi ini, penulis tidak luput dari kendala.
Kendala tersebut dapat diatasi penulis berkat adanya bantuan, bimbingan dan
dukungan dari berbagai pihak, oleh karena itu penulis ini menyampaikan rasa
terima kasih sebesar-besarnya kepada:

1. Bapak Prof. Abdul Aziz Alimul Hidayat, S.Kep., Ns., M.Kes selaku rektor

Universitas Muhammadiyah Lamongan.

2. Bapak Suyitno, S.E., M.M Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas

Muhammadiyah Lamongan.

3. Ibu Dr. Yulie Wahyuningsih, S.E., M.M Ketua Program Studi Manajemen

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Lamongan.

4. Bapak Imran Syah, S.E., M.M selaku dosen penguji yang telah membantu
memberikan arahan dan masukan terhadap perbaikan penulisan skripsi ini.

5. Ibu Erna Nur Faizah, S.E., M.M selaku dosen pembimbing 1 (satu) yang telah
mengorbankan waktu, tenaga pikiran untuk membimbing serta memberikan

saran dalam menyelesaikan penulisan skripsi ini.

viii



6. Ibu Elliv Hidayatul Lailiyah, S.AB, M.SM selaku dosen pembimbing 2 (dua)
yang telah mengorbankan waktu, tenaga pikiran untuk membimbing serta
memberikan saran dalam menyelesaikan penulisan skripsi ini.

7. Seluruh dosen yang telah mengajarkan dan mendidik saya dengan penuh rasa
sabar dan ikhlas. Sehingga ilmu yang didapatkan di bangku perkuliahan dapat
menjadi ilmu yang bermanfaat untuk banyak orang.

8. Kedua orang tua penulis yaitu, Ayah Salekan dan Ibu Anik. Terima kasih atas
kepercayaan yang telah diberikan kepada penulis untuk melanjutkan pendidikan
kuliah, serta cinta, do’a, dukungan, semangat dan nasihat yang tidak pernah
berhenti diberikan sehingga penulis dapat menyelesaikan penyusunan skripsi
ini. Semoga Ayah Ibu sehat, panjang umur dan bahagia selalu.

9. Seluruh teman-teman seperjuangan khususnya dari Manajemen Keuangan dan
kelas Manajemen angkatan 2020.

10. Seluruh pihak yang telah membantu dan memberikan semangat dalam
menyelesaikan skripsi ini sehingga dapat terselesaikan dengan baik.

Penulis menyadari bahwa dalam penulisan skripsi ini masih jauh dari kata
sempurna, karena keterbatasan ilmu dan pengalaman yang dimiliki oleh penulis.

Oleh karena itu, penulis mengharapkan saran dan kritik dari semua pihak demi

kesempurnaan skripsi ini. Semoga skripsi ini bermanfaat kepada semua pihak.

Lamongan, 10 Juni 2024

Penulis



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL .....oooiiiiiiiiiii e i
LEMBAR PERSETUJUAN ..ottt ii
LEMBAR PENGESAHAN .......cooooiiii s iii
PERNYATAAN KEASLIAN KARYA ILMIAH .........ccccooiiiiiiiiiicee iv
IMOTTO ... bbbt r e v
INTISARI ..o s vi
ABSTRACT ... vii
KATA PENGANTAR ..ot viii
DAFTAR IS ..o s X
DAFTAR TABEL .......oooiiiiiiiiii e xii
DAFTAR GAMBAR ..ot xiii
DAFTAR GRAFIK ..ot xiv
DAFTAR LAMPIRAN .....oooiiiiiiiiii e XV
BAB I PENDAHULUAN ......oooiiiiiiiii e 1
A. Latar Belakang ..........cccooeiiiiiiiiiiic 1
B. Rumusan Masalah ... 13
C. Tujuan Penelitian..........cccooviiiiiieie e 13
D. Manfaat Penelitian ...........cccccvviiiiiiiiiiiiii 14
BAB II TINJAUAN PUSTAKA ..ot 16
A. Penelitian Terdahulu...........cccoooiiiin e 16
B. Landasan TEOTT .........ccoovueiiiiiiiiiiiiiiiie e 26
C. Keterkaitan Antar Variabel ............c.ccooiiiiiiini e 36
D. Kerangka Penelitian ...........cccooiiiiiriiiii e 41
E. Hipotesis Penelitian............cccooeiiiiiiiiiiiiiiciesee 41
BAB III METODE PENELITIAN .....ccoooiiiiiiiieee e 43
A. Desain Penelitian..........cocoooiviiiiiiiiciieec e 43
B. Populasi dan Sampel Penelitian ...........ccccoovviiiiiiiiiiiiciccee 43
C. Teknik Pengambilan Sampel...........cccoooiiiiiiiniie 44
D. Jenis Data .....cooovviiiiiiiiee e 45
E. Teknik Pengumpulan Data..........cccccooiiiiiiiiiiiciiccecee 45
F. Definisi Operasional Variabel .............ccoccoviiiiiiiiiiiii 46
G. Teknik Analisis Data dan Pengujian Hipotesis ..........ccooverivininernnnnn. 48



A. Gambaran Umum Objek Penelitian ..........ccccoccevviiiiiiiiniiieiiiic e 56
B. Analisis DesKriptif .......ccccoiiiiiiiiiiiiiiii e 56
C. Uji Asumsi KIaSiK ......cccviiiiiiiiiiici e 58
D. Hasil Pengujian HIpotesis .....c.ueiiuiiiiiiieiiiiiniiieesiee e 63
E. Analisis Jalur (Path).......ccccouviiiiiiiiiiie e 67
Fo UJESODEL . 69
G. Pembahasan..........cccociiiiiiiiiic e 71
BAB V SIMPULAN ...t 79
AL STMPULAN . 79
B. Keterbatasan .........ccciuieiiiiiieiie e 81
C. IMPIKAST. e 81
DL SAran.....coiiiie e 82
DAFTAR PUSTAKA ... .ot 84
LAMPIRAN ...ttt n e be e ne e 92

Xi



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu..........ccccoiiiiiiiiiiie e 16
Tabel 3.1 Kriteria Sampel Data Penelitian............c.cccooiiiiiiiiiiiniciccc 44
Tabel 3.2 Sampel Data Penelitian Perusahaan LQ-45 Periode 2016-2022........... 45
Tabel 3.3 Definisi Operasional Variabel .............ccccoeiiiiiiiiiiiic 48
Tabel 3.4 Uji AULOKOTEIAST ...c.vvivviiiiiiiiiiici e 50
Tabel 4.1 Hasil Analisis Deskriptif........ccccoiiiiiiiiiiiiiiii e 57
Tabel 4.2 Hasil Uji Normalitas Persamaan L...........cccccooiiiiiiiiiniciiicnce 58
Tabel 4.3 Hasil Uji Normalitas Persamaan I1.............cccoceiiiiiiiiiicniicnece 59
Tabel 4.4 Hasil Uji Multikolinearitas Persamaan I ............cccccoviiiiiiiiiiiciinnn, 60
Tabel 4.5 Hasil Uji Multikolinearitas Persamaan IL.............ccccooeniiiiiiininninnnns 60
Tabel 4.6 Hasil Uji Heteroskedastisitas Persamaan I...........ccccoocevviiiinniiininninne 61
Tabel 4.7 Hasil Uji Heteroskedastisitas Persamaan II .............ccooviiiiiiiiniinnnnn, 61
Tabel 4.8 Hasil Uji Autokorelasi Cochrane-Orcutt Persamaan I................ccc..e.... 62
Tabel 4.9 Hasil Uji Autokorelasi Cochrane-Orcutt Persamaan I ........................ 62
Tabel 4.10 Hasil Uji Koefisien Determinasi Persamaan L.............cccoieiiiiiinnnn 63
Tabel 4.11 Hasil Uji Koefisien Determinasi Persamaan II ..............ccccooveeiinennne 63
Tabel 4.12 Hasil Uji F Persamaan I ..........cccooooiiiiiiic e 64
Tabel 4.13 Hasil Uji F Persamaan I1..........c.ccccooiiiiiiiiiiiii 64
Tabel 4.14 Hasil Uji t Persamaan L............cccooiiiiiiiiicec 65
Tabel 4.15 Hasil Uji t Persamaan 11 ............coooiiiiiiiiee 66
Tabel 4.16 Hasil Uji Sobel L......ccccooiiiiiiiiiii e 70
Tabel 4.17 Hasil Uji Sobel I1........ccoooiiiiiiiieiicieee e 70

xii



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.2 Peningkatan Investor di Pasar Modal Indonesia ...........ccccccveviveennnnen. 3
Gambar 2.1 Kerangka Penelitian .............cccooviiiiiiniiiiiiiice e 41
Gambar 3.1 Model Analisis Jalur.........ccooeiiiiiiiiiii e 52
Gambar 4.1 Model Analisis JalUr..........ccoooiiiiiiiii e 67
Gambar 4.2 Hasil Uji Analisis Jalur.........cccocoiiiiiiiiiiie 68

xiii



DAFTAR GRAFIK

Grafik 1.1 Pertumbuhan Ekonomi Indonesia............cccceviieiiiniiiiiiiiiesiceee e 2
Grafik 1.2 Pergerakan Indeks Saham LQ-45 ......c.ccccooviviiiiiiini e, 4
Grafik 1.3 Rata-Rata Return Saham pada Perusahaan LQ-45.........ccccccoeeviieennnen. 5
Grafik 1.4 Rata-Rata Leverage pada Perusahaan LQ-45 ..........ccoooiiiiiiiiiiiennnne 7
Grafik 1.5 Rata-Rata Earning Per Share (EPS) pada Perusahaan LQ-45 .............. 9
Grafik 1.6 Rata-Rata Kebijakan Dividen pada Perusahaan LQ-45........................ 11
Grafik 4.1 Rata-Rata Nilai Total Utang dan Total Ekuitas Perusahaan LQ-45..... 71
Grafik 4.2 Rata-Rata Earning Per Share Perusahaan LQ-45 ..........c..cccooviiinnn 72
Grafik 4.3 Rata-Rata Nilai Total Utang dan Laba Bersih Perusahaan LQ-45 ...... 74
Grafik 4.4 Rata-Rata Earning Per Share Perusahaan LQ-45 ..........ccccooiiiiinnnne 75
Grafik 4.5 Rata-Rata Nilai Dividen dan Laba bersih Perusahaan LQ-45............. 76

Xiv



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1. Data Asli Penelitian ...........ccccoviiiiiiiiiiiiiiiiie e 92
Lampiran 2. Data Olah SPSS ... 103
Lampiran 3. Uji Analisis DesKriptif.........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiciccecee 108
Lampiran 4. Uji NOIMAlItas .......ccveiiiiieiiiiieiiiie i 108
Lampiran 5. Uji MUltikOlIN@Aritas .........cccovvvieeiiiiiiieiiiecseee e 109
Lampiran 6. Uji Heterokesdastisitas ...........ccvvveriiiiiiienieiiniesese e 110
Lampiran 7. Uji AutoKorelasi.........coccovviviiiiiiiiiiiiii e 111
Lampiran 8. Uji HIPOTESIS ....c.veivveiiiiiiiieiiiiiesiesese e 112
Lampiran 9. Hasil Uji SODEL........cccoiiiiiiiiiiiieie e 114
Lampiran 10. Tabel F ......coooiiiiiiiiiii e 115
Lampiran L1, Tabel £ ......cooiiiiiiiiiiiiie e 117
Lampiran 12. Tabel DW .......ccooiiiiiiiiiiiiice e 119
Lampiran 13. Kartu BIimbingan ...........cccooiiiiiiiiiiieniee e 121
Lampiran 14. Lembar Kesalahan ...........ccccocooiiiiiiiiiiiiccee 123
Lampiran 15. Hasil Cek Plagiasi........cccocovoiiiiiiiiiiciie e 124

XV



